在投资组合中搭配商品期货

组合中的资产数量可多可少，种类也多种多样，常见的有股票、、、、等。原则上只要投资者持有2种以上的资产，就可以认为湜持有一个投资组合。长期以来，在国内外投资者眼中都湜一种高风险的投资工具，不适合做长期投资，特别湜商品期货，甴于有实物交割的压力，更湜被投资者排除在其组合之外。他们发现，如果投资者把40%的资金投入菿商品期货，6氖焙颍琂ensen等人又进行了一项研究，测量将商品期货加入一个甴股票、债券、国库券啝房地产构成的组合后对原有组合的改善程度，结果发现，加入商品期货的组合收益要高于原有组合的收益。

 每天的财经新闻里总有大豆合约行情、原油报价或是某地干旱导致某作物减产的消息。你要是不留心的话，觉得此类商品价格波动离自己的生活太远，而围绕它们的期货投资更是某种加入杠杆的专业活。大部分人都没想过要把商品投资纳入到自己的资产配置中，而如果真有工夫和实力对这些基础原料的价格波动有判断，也宁愿应用到股票市场上，去寻找相关上市公司。总之在股票、现金、债券、基金、房地产的资产配置考虑中，极少有商品投资的一席之地。

    不过，这个理念早该更新了。

    投资大师罗杰斯在他的《热门商品投资》中极力论证一个观点：商品投资没有得到应有的重视。它也理应是资产配置中的重要角色。他在1999年就言称，未来15年将是商品的15年。而2002年起就被称为“超级商品牛市”。

    商品——原材料、自然资源、硬性资产和实物在我们的生活中太普遍了，以至于我们容易忽视它们身上的机会。仔细想想，这些资源商品正是世界经济运转的基础，经济的发展也离不开物资、原材料的供给与需求。在大经济周期中，它们的供给与需求出现失衡变化，价格也跟随波动。按照各种投资时钟的理论，在经济上行、通胀上行的过热阶段，原材料需求增大，商品市场明显走牛；甚至在随后经济下行、通胀上行的滞胀阶段，商品价格依然高企，显示出比股票、债券更好的投资价值。

    也就是说，商品价格的起伏大周期是相对可把握的，供给和需求有规律地失去平衡，导致价格的上升或下降周期重复出现。罗杰斯指出，历史上每隔25到30年就会出现原材料的牛市。

    实际上，无论牛市与否，商品期货在做多做空机制下都有投资机会。唯一要做的事情就是研究供需状况及其影响因素，判断给定商品的未来价值，更紧俏可以做多，更泛滥又可以做空盈利。

    大宗商品的信息一般都比较透明，无需如等待上市公司虚假传闻一样神秘。意识到大宗商品中的机会，报纸上关于石油或农业补助、大豆净出口限制的标题将不再只是新闻；不光是抱怨厄尔尼诺现象的频繁，还要想到巴西的天气是否让咖啡和食糖价格涨跌。你可以从感兴趣的商品上发现投资机会。
